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1. Actividad de la Empresa

La actividad de la compariia Havells Syivania Spain S.A. (en adelante la Sociedad) hasta el
30 de Abril del 2005 consistié en la distribucién y venta de productos para la iluminacion
fabricados fundamentaimente por Empresas del Grupo SLI Holdings Internacional, LLC, al

que pertenecia.

A partir del 2 de mayo de 2005 la Sociedad (anteriormente denominada SLi Sylvania, S.A)
cambia su actividad en base a un contrato firmado con la sociedad del grupo Sylvania UK
Holding Company Limited, actualmente Havelis Sylvania Europe Limited con CIF NO0O68037A
(en adelante el Principal), por el cual a partir de dicha fecha su actividad consistiria en actuar
como intermediario en las ventas de productos de fluminacion, siendo éstas realizadas por
cuenta y riesgo del Principal y recibiendo por elio una comisién que en el afio 2010 se ha
fjado en el 13% sobre las ventas netas (Nota 14). La actividad social de la compafila viene -
descrita en el articulo 3 de los estatutos, con Ia consiguiente modificacion que tuvo lugar en
octubre de 2008 estableciendo su nueva clasificacién como de intermediarios dei comercio.
Asimismo se acuerda gue la sociedad del grupo Havells Sylvania Spain Logistics SLU sea la
encargada de realizar la distribucion de los productos de forma exclusiva para la Sociedad.

Con fecha 20 de abril del 2007, el grupo Indio Havells { www.havells.com) compré todos los
activos a nivel mundial de SLI Sylvania al grupo SLi Holdings international LLC, por un
importe de 227,5 millones de Euros. Con esta transaccion se ha creado una de ias compaiifas
de iluminacién més importantes del mundo y la méas importante en mercados emergentes de
India, China, y el medio este, Dubai, Emiratos Arabes, Arabia Saudi. Ei grupo Havells esta
cotizado en la bolsa de Dethi y Mumbai con un valor total de capitalizacion de 430 miflones de

Euros.

Con fecha 19 de septiembre del 2007 y con la correspondiente Junta General de Accionistas,
la sociedad cambié su denominacion social a Havells Sylvania Spain S.A.

A partir del 9 de Octubre del 2009 Havells Sylvania Spain Logistics SLU deja de realizar la
distribucién de los productos de la Sociedad, ya que se lleva a cabo un proceso de
reestructuracion dentro del Grupo con la consiguiente centralizacidn de estos servicios de
distribucién en un almacén central situado en Francia (Paris).

La Direccién europea de Havells Sylvania decide llevar a cabo el cierre del establecimiento
permanente Havells Sylvania Europe Ltd (CIF NOO68037A) y asi el Principal pasa a ser la
empresa del grupo francesa con CIF FR10482921160 Havells Sylvania Europe Ltd.

La baja en el censo (modelo 036) de Havells Sylvania Europe Ltd se hace con fecha 1 de julio
de 2010.

A clerre del presente ejercicio la sociedad Havells Sylvania Spain Logistics SLU se encuentra
en proceso de iiquidacion prevista para principios del 2011.

Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran en la calle Caleruega 102, Bajo, Edificio
Ofipinar, 28033 Madrid.
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2. Bases de Presentacién

1)  Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con ia legistacién mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado mediante RD 1 514/2007, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de! patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados

de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales abreviadas
(Balance de Situacion Abreviado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, el Estado
Abreviado de cambios en el Patrimonio Neto, y esta Memoria), estan expresadas en euros sin

decimales.

Por cumplir ias condiciones establecidas en los articulos 181, 180 de la Ley de Sociedades
Anonimas, los administradores presentan las cuentas anuales en forma abreviada, aunque,
por razones de claridad, se han introducido algunas explicaciones y desgioses adicionales g
los exigidos en la legistacién mercantil.

2) Aplicacién def nuevo Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007)

En cumplimiento de la legislacién vigente, las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre
de 2009 han sido elaboradas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007 de 16 de Noviembre, Yy que entré en vigor el 1 de enero de 2008 (en
adelante, PGC 2007). Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2008 ya se formularon de
acuerdo con el nuevo Plan General de Contabilidad con lo que la informacion de ambos

ejercicios es comparable puesto gue se han seguido los mismos criterios. '

La fecha de transicién de la entidad al PGC 2007 fue el 01 de enero de 2008,

Se han registrado, en su caso, todos los activos Y pasivos cuyo reconocimiento exige el Plan
General de Contabilidad; se han dado de baja todos los activos y pasivos cuyo
reconocimiento no esta permitido por el Plan General de Contabilidad y se han reclasificado
los elementos patrimoniales en sintonia con las definiciones y los criterios incluidos en ef Plan

. General de Contabilidad.

3)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y
el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto, dichos estados se presentan de forma
agrupada, presentandose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la

memoeoria.
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4) Consolidacion de cuentas anuales

Al 31 de diciembre de 2010, Havells Sylvania Spain S.A, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas
por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor activo
a la fecha de primera consolidacion en relacién con el grupo de sociedades al que pertenece.

5)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la.incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evallan continuamente y se basan en
la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias y situacién del mercado.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales.

6)  Vidas Utiles del inmovilizado material

La direccién de la Sociedad determina las vidas Gtiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacién para los elementos de su inmovilizado material, teniendo siempre en
cuenta los limites fiscalmente establecidos para el calculo del impuesto de sociedades. La
direccion incrementara el cargo por amortizacién cuando las vidas Utiles sean inferiores a las
vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no
estrategicos que se hayan abandonado o vendido.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
se han calculado en funcién de la mejor estimacion disponible al 31 de diciembre de 2010, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion
en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registrarfa de

forma prospectiva.

3.  Aplicacion de Resultados

Los resultados obtenidos durante el ejercicio 2010 han sido positivos, reconociendo un
beneficio de 621.090 euros.

Dichos resultados se aplicaran durante el gjercicio 2011 para compensar resultados negativos
de ejercicios anteriores y el exceso se llevara a reservas voluntarias puesto que la reserva

- legal ya esta cubierta.
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Base de reparto importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 621.090
Remanente

Reservas voluntarias

621.090
Aplicaclén
Areserva legal
A reserva por fondo de comercio
A reservas voluntarias 193.896
A resultados negativos de ejercicios anteriores 427.184
621.090

4, Criterios contables
1} Inmovilizado intangible

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar en el programa
especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas entre tres y cinco
afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con Ia produccion de
programas informaticos tnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea
probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de
un afio, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos dei
personal que desarrolla los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos

generales,
2)  Inmovilizado materiai

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1979 se ha valorado
a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicién aplicando las correcciones valorativas
correspondientes en caso de que las hubiere.

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gtil de los activos son capitalizadas asi
como los gastos financieros y diferencias de cambio ‘directamente  relacionados con el
inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento. Los gastos de
mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en gue se producen con
su correspondiente efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del coste del
elemento y la amortizacién acumulada hasta la fecha, Hlevando el coste o beneficio adyacente
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a la operacién a la cuenta de pérdidas y ganancias dado gue siempre han sido activos no
corrientes que no estaban destinados para la venta.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida (til estimada, segln el siguiente detalle:

Inmovilizado material Ahos de vida Gtil estimada
Construccionss 50 afios

Instalaciones 10 afios

Mobiliario Entre 4y 10 afios

Equipos para procesos de informacion 3 o 4 afios

Vehiculos ' 5 afios

Oftros inmoviiizado material 10 afios

3) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, no estan sujetes a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a amortizacion
se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por ef exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable,
entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de!l valor, los activos
s& agrupan al nivel més bajo para el que hay fiujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de
comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada
fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de Ia perdida.

4)  Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros
no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de Ia
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en "Inversiones en empresas dei grupo” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance. :

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de sy tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de
sus fiujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante Io anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se

adeudan.

El importe de ia pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de
interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como

. €N sU Caso sU reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Flanzas eniregadas y recibidas: En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos
operativos o por prestacién de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe
desembolsado se considerard como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o
prestacion del servicio, que se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
periodo del arrendamiento. Al estimar el valor razonable de las fianzas, se tomara como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda
devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento estadistico de devolucion.
Cuando la fianza sea a corto plazo, no sera necesario realizar el descuento de flujos de

efectivo si su efecto no es significativo.

¢) _Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta -
su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinabies y
vencimiento fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién de la Sociedad
tiene la intencidn efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento inferior a 12 meses a partir de Ia fecha del balance que se clasifican como activos

corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
partidas a cobrar.

d) _nversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo v asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor
contable antes de tener esa calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonic neto se mantienen en éste hasta que sé dan de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectlan ias
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
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de venta y el valor actual de ios flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor

evidencia del importe recuperable, en la estimacioén del deterioro de estas inversiones se toma
en consideracidn el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccién de valor Y, €n su caso, su
reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se produce.

5)  Existencias

Debido a fa naturaleza de la actividad de la empresa explicada en fa Nota (1), la compafiia no
tienen existencias en propiedad.

6)  Efectivo y otros equivalentes de efectivo

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto ofras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen faciimente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor y se deben a la gestién diaria de fa tesorerfa. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

7)  Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada,
incluido cualquier coste incrementat directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacién, emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o
se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

8) Pasivos financieros
a) Débitos y partidas a pagér

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses

después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
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que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros
previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de

efectivo no es significativo.

9)  Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto sobre beneficios def ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y teniendo en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerde con ia normativa vigente o
aprobada y pendiente de publicacidn en fa fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impusstos diferidos surgen del reconocimiento iniciai
de un activo 0 un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que
en el momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a fa base imponible
del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y
los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en ia fecha del balance y que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquelios casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias
y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

A cierre del ejercicio 2010 no han surgido diferencias temporarias ni permanentes que
supongan la existencia de activos o pasivos por impuesto diferido.
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10) Prestaciones a los empleados

a} Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién
de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o
cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un pian formal detallado sin posibilidad
de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para
ahimar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual,

b) Retribuciones a empleados a corto plazo

La Sociedad reconoce el coste esperado de las retribuciones a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida que los empleados
prestan servicios que le otorgan el derecho a su percepcién. Si los permisos no son
acumulativos, el gasto se reconoce a medida que se producen los permisos.

La Sociedad reconoce un pasivo Y un gasto para bonus y participacién en beneficios. La

- Sociedad reconoce una provisién cuando esta obligada o cuando la practica en el pasado ha

creado una obligacion implicita y se puede realizar una estimacién fiable del valor de la
obligacién.

11)  Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es ¢l arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

12) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a
los tipos de cambio de cierre de los activos Yy pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias, excepto si se difieren en
patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de
inversion neta cualificadas. En el presente gjercicio no se han realizado transacciones en

moneda extranjera por importes significativos.
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13)  Medio ambiente

La Sociedad en cumplimiento de la Directiva 2002/96/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de enero de 2003, sobre Residuos de Aparatos Eléctricos y Electrénicos,
modificada en su articulo 9 por la Directiva 2003/108/CE, de 8 de diciembre de 2003,
transpuesta a nuestro ordenamiento por el Real Decreto 208/2005, de 25 de febrero, se
encuentra adherida a la Asociacion Ambilamp desde el 1 de agosto de 2005 y a la Asociacion
Ecolum desde el 20 de febrero de 2006. La finalidad de dichas Asociaciones es la recogida
selectiva, tratamiento y gestién de los residuos de algunos aparatos de alumbrado

correspondientes a la categoria 5.

Los gastos derivados de esta relacién son compensados en su totalidad por la facturacién de
la tasa ecoldgica denominada RAEE, no reflejandose en la cuenta de pérdidas y ganancias de
la Sociedad ya que corresponden al Principal. La deuda con Ambilamp y Ecolum por este
concepto al cierre del ejercicio 2010 se registra bajo el epigrafe de "Otros. acreedores” a coro

plazo (Nota 10).

La sociedad recoge en sus activos financieros la aportacion para la constitucion de Asociacién
Ambilamp (Nota 6).

Otros gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se contabilizan como
gasto en el gjercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora medioambientales, se
contabilizaran como mayor valor del inmovilizado.

14) Transacciones entre parte vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

Debido a la naturaleza de las operaciones realizadas por la sociedad, fodas las transacciones
devengadas con empresas del grupo estan relacionadas con servicios proporcionados, ya
sean bien relacionados con fa gestion y venta por cuenta de la Principal o bien otros servicios

de diversa naturaleza.

Por otro lado, la Sociedad (Havells Sylvania Spain, S.A.) recibe servicios de empresas del
grupo, principaimente en concepto de seguros y servicios informaticos, cuyo devengo se
produce mensualmente mediante una factura. Asimismo la Sociedad refactura a la Principal
gastos y servicios relacionados con clientes y pagos realizados en su nombre.
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18) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de Ia contraprestacion a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario
de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, descuentos y el impuesto sobre el

valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a
continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas Jas contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad
basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

En lo que respecta a los ingresos por prestaciones de servicios obtenidos por la Sociedad en
el ejercicio 2010 se dividen en dos, por un lado los correspondientes a los servicios en
concepto de comisionista, un 13% de las ventas netas realizadas por cuenta del Principal
establecidos en el contrato firmado por las partes: y por otro la Sociedad obtiene unos
ingresos por prestacion de servicios por todos los gastos refacturados a otras empresas del
grupo, el Principal y en menor medida a Havells Sylvania Spain Logistics. Dichos servicios no
llievan implicito un beneficio por fa operacién sino gue el importe gue se refactura es el mismo
que el gasto soportado por cuenta de las empresas del grupo,

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor
contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y contintia llevando el descuento como menos
ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas
por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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5.  Inmovilizado intangible y materiai

a)  Inmovilizado intangible

El movimiento de las cuentas de inmovilizado intangible durante el ejercicio es el siguiente:

Euros
Saldo .
Inicial Entradas Salidas Saldo Finai
Coste de aplicaciones informaticas 433,111 433.447

431.522

Amortizacién acumulada

Las apiicaciones informaticas fueron adquiridas mayoritariamente a empresas del grupo. A 31
de Diclembre de 2010 se encuentran totalmente amortizados elementos de inmovilizado

intangible por valor de 428.788 euros.

Los elementos adquiridos en el presente ejercicio se corresponden con licencias y programas
informaticos.

b} Inmovilizado material

El movimiento de las cuentas de inmovilizado material durante el ejercicio es el siguiente:

Euros

Saldo Saldo

Coste de adquisicién inicial Entradas Salidas Traspasos Finaj
Terrenos 173,173 - (173.173) - -
Edificios 369.743 (369.743) - -
Instalaciones 244,568 211.572 (244.568) - 211.572
Mobilario 106.108 70.331 {101.013) - 75.426
Equipos informéticos 164.232 34.275 (88.545) - 109.962
Otro inmovilizado 14.458 - (14.458) - -

13
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Euros

Saldo - Saldo
Amortizacion acumulada inicial Entradas Salidas Finai
Edificios (200.958) {(3.897) 204,665 - -
Instalaciones {185.642) (14.833) 182,201 (8.274)
Mobiliario (84.518) (i10.792) 80.237 {6.073)
Equipos informaticos (150.431) (14.461) 88.545 {76.347)
Otro inmovilizado 1 8 14,458 -

89.694)!

Valor Nsto Contable 436.265 307.266

—————————— e

Al 31 de Diciembré de 2010 se encuentran totalmente amortizados elementos de inmovilizado
material cuyo coste en libros asciende a 56.101 euros.

Con fecha 30 de junio de 2010 se produjo la venta de ia nave que la Sociedad tenia en
propiedad en la calle Los Llanos de Jerez nlimero 17, en Coslada {Madrid). El valor en fibros
de los activos en el momento de ta compra era el siguiente:

Coste de Amortizacién valor neto contable
adquisicién acumulada
Terrenos 173.173 173.173
Edificio 369.743 (204.665) 165.078
Instalaciones 238.564 186.19
Total L

Tanto el resultado obtenide por la venta de estos activos como la pérdida generada tras la
baja de activos durante el ejercicio 2010, estan reflejados en la partida “Deterioro y resuitado
por enajenaciones del inmovilizado” en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Bienes bajo arrendamiento operativo:

La Sociedad tiene contratos de leasing de vehiculos sin intencién de gjercer la opcién de
compra sobre los mismos y cuyo coste se imputa mensualmente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El gasto total en el ejercicio 2010 por este concepto ha ascendido a 180.575

euros.

Asimismo la Sociedad tiene un contrato de arrendamiento de Ia oficina central durante 5 anos
prorrogables sin opcidn de compra al finalizar el contrato y 4 delegaciones regionales por las
que ha registrado en la partida de arrendamientos un coste de 55.827 euros a cierre del 2010.

14
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6. Instrumentos financieros

6.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

Activos financieros

Euros

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de . ‘
patrimonio Créditos, Derivados y Otros Totat
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Activos a valor razonable con
camblos en pérdidas y
ganancias:
- Mantenidos para negociar
- Otros
fnversiones mantenidas hasta 10.000  40.000 67.621 3.074 77.621 13.071

el vencimiento

Préstamos y partidas a cobrar
Activos disponibles parala
venta

Derivados de cobertura

La cartera de valores que compone el inmovilizado financiero esta registrada al precio de
adquisicion ya que coincide con el valor razonable calculado para dichos valores. Consta de
participaciones en la sociedad Ambilamp por valor de 10.000 euros. Ambilamp es una entidad
asociativa sin animo de lucro y gestora de un Sistema Integrado de Gestién de Residuos de
Lamparas, creado al amparo del Real Decreto 208/2005, y cuyo objeto es facilitar a los
productores de lamparas el cumplimiento de las obligaciones que marca el mencionado

Decreto.

Bajo el epigrafe Créditos, Derivados y Ofros se incluyen fianzas entregadas a terceros por
alquileres de locales y oficinas que la Sociedad tiene bajo arrendamiento operativo, y un

depdosito a plazo fijo con la Caixa por importe de 37.194 euros.
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Euros

Activos flnancleros a corto plazo

Créditos, Derivados y Otros Total
2010 2009 2010 2009
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias:
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
Préstamos y partidas a cobrar {Nota 4.3) 7.790.473 8.412.769 7.790.473 8.412.769

Activos disponibles para la venta:
Derivados de cobertura

El saldo integro de ios activos financieros a corto plazo corresponde a préstamos con
empresas dei grupo y partidas a cobrar.

Pasivos financieros:

Durante et 2010 la empresa cancela la provision que tenia para el proceso de reestructuracion
que se llevé a cabo durante gran parte del ejercicio del 2009.

Euros

Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con entidades Derivados Otros Total
2010 2009 2610 2008 2010 2008
Débitos y partidas a pagar
Pasivos a valor razonable con
camblos en pérdidas y gananclas:
Otros 30.000 30.000

16




A continuacion vienen detallados los saldos a corto plazo:

Euros

SYLVANIA
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Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con entidades Derivados Otros Total
2010 2008 2010 2008 2010 2009
Débites y partidas a pagar 121.587 308.068 1.632.104 2,638.052 1.753.691 2.946.121

Paslivos a valor razonable
con cambios en pérdidas y
ganancias:

Derivados de cobertura

En el ejercicio 2010 se cancela el préstamo por importe de 1.325.000 euros que la Sociedad

mantenta con la empresa de! grupo Havells Sylvania Portugal Lida.

6.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros

Activos financiercs

Inversiones mantenidas hasta et
vencimiento

Prestamos y cuentas por cobrar

Afios .
2010 2011 2042 posteriores Tofal
- . 150 511 76.960 77.621
7.790.473 7.790,473

Euros

Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito
Prestamos y cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Aftos
2010 2011 2012 posteriores Total
- 121.587 - - 121.587
- 1.632.104 - - 1.632.104
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7. Préstamos y partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta vencimiento
El siguiente cuadro muestra el desglose de las partidas:

Euros
2010 2009

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Préstamos a empresas asociadas

- Créditos por arrendamiente financiero

- Provisiones por deterioro del valor

- Otros

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:

- Préstamos a empresas asociadas (Nofa 14) 6.320.897 6.846.172
- Clientes (165}
- Cuentas a cobrar a paites vinculadas (Nota 14) 1.566.752

Los valores razonables de débitos y partidas a cobrar |, prestamos con empresas del Grupo y
ofros no difieren significativamente de sus valores corrientes, al consistir fundamentaimente
en saldos & cobrar a menos de un afio y estar sujetos a posible repercusion de intereses si su
cobro no se realiza en dicho plazo.

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

2010

Tescrerfa 509.863

Ofros activos liquidos equivalentes

El importe que se refleja en la tesoreria corresponde a los saldos que la empresa tiene a
31/12/2010 en sus cuentas del Deutsche Bank y Banco Santander.

La sociedad mantiene una cuenta corriente con el Banco Santander y otra con la Caixa que
no han sido incluidas en el balance a cierre del ejercicio 2010. Aunqgue las cuentas estan a
nombre de Havells Sylvania Spain S.A. corresponden a cobros que la Sociedad realiza por
cuenta del Principal y que cancelan saldos de clientes que no estan en las cuentas de Ia
sociedad comisionista. Estos saldos deben ser revertidos al Principal, el saldo conjunto a 31
de diciembre de 2010 es de 1.153.319 euros.
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8. Fondos propios

a)  Capital suscrito

Ei Capital Social al 31 de Diciembre de 2010 esta compuesto por 857.972 acciones

nominativas, ordinarias, de 1,14 euros de valor nominal cada uha, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Con fecha 21 de junio de 2001 la Junta General de Accionistas de ia Sociedad acordd ia
redenominacion del capital social en euros. A tal efecto, se realizé una reduccién de capital de
1.650 euros, importe que se ha imputado a una cuenta de reservas, creandose la reserva
“Diferencias por ajuste del capital a euros”, que es indisponible.

Al 31 de diciembre de 2010 los principales accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Accionistas Participacion

FLOWIL INTERNATIONAL LIGHTING (HOLDING) B.V
Otros

b)  Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcancs, al
menos el 20% del Capital Social. Al 31 de diciembre de 2010 |a reserva legal asciende al 20%
del capital suscrito por importe de 197.597 euros. Dicha reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del Capital
Social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

El resto del saldo de los epigrafes Reservas y Remanente es de libre disposicion ascendiendo
a los siguientes importes a falta de la aplicacién del resultado del gjercicio:

- Reservas voluntarias 3.541.565 suros
- Remanente 1.544.748 euros
- Resuitados negativos de ejercicios anteriores (427.194) euros
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10. Pasivos financieros

El desglose de cada uno de los epigrafes que componen los pasivos financieros de la
Sociedad viene dado bajo el siguiente cuadro:

Euros

2010 2009

Débites y cuentas a pagar a large plazo:
- Deudas con entidades de crédito

- Préstamos de empresas asociadas

- Provisiones por deterioro del valor

- Qfros

Débitos y cuentas a pagar a corto plazo

- Deudas con entidades de crédito i21.587 308.069
- Préstamos de empresas asociadas (Nota 14) ’ 1.325.000
- Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 14) 33.585 55.099
- Otros (Nota 4.13) 1.598.509 1.257.953

Los valores razonables de débitos y partidas a pagar y otros no difieren significativamente de
sus valores corrientes, al consistir fundamentaimente en saldos a cobrar a menos de un afio y
estar sujetos a posible repercusion de intereses si su cobro no se realiza en dicho plazo.

La compafiia dispone de una linea de crédido de 150.000 euros con la Caixa, Ia cual a cierre
del ejercicio muestra un saldo de 120.689 euros y se ha registrado una provisién de intereses
de 918 euros pagaderos en el ejercicio 2011.

La Sociedad tiene contratada una linea de descuento de papel fisico con la Caixa por importe
total de 700.000 euros (menos el saldo dispuesto en la linea de crédito). Dicha linea de
financiacion esta vinculada con la cuenta de cobros que la Sociedad tiene a su nombre pero
que pertenecen al Principal (Havells Sylvania Europe) y por tanto es ésta Gltima quien incluye
esta partida en sus cuentas anuales. El saldo dispuesto de esta linea de descuento a cierre
del ejercicio es de 275.602 euros (no reflejado en el balance de Havells Sylvania Spain S.A)).

Eltipo de interés de referencia para las lineas de financiacion es el Euribor més un diferencial
de mercado, liquidandose con cardcter trimestral los intereses de la linea de crédito.
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11.  Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal es la siguiente:

Aumenios Disminuciones Total Euros
Resultado contable del ejercicio . 724,318
Ajustes 45 557 45,557
Compensacion de bases imponibles negativas {425.780) (425.780}
Base imponible fiscal 344.095
Cuota 30% 103.229
Gasto por impuesto de Socledades 103.228

La empresa compensa en el presente ejercicio la base imponible negativa del ejercicio 2009
para el calculo del gasto del impuesto de sociedades ya que no quedo reflejado el crédito
fiscal como activo diferido en las cuentas def 2009.

El detalle del gasto por impuesto de Sociedades quedaria de la siguiente forma:

2010
lmpuesto de Sociedades afio corrlente 230.963
Crédito por base imponible negativa 2009 {127.734)
Total gasto reconocido 2010 103,229

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los tltimos cuatro gjercicios, desde la fecha de su
presentacion, para los principales impuestos que le son de aplicacion y cinco para el impuesto
de sociedades.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legisiacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
caso, los Administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a lfas cuentas anuales.

El detalle de los los saldos deudores y acreedores con las administraciones pubiicas a cierre
de ejercicio 2010 es el siguiente:

Saldos deudores

Euros
311212010 31/122009
Haciendo ptiblica ' 9.620 46.133

deudora HP
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Saldos acreedores

Euros
31122010 31M2/2009
IVA a pagar 392.359 63.100
IRPF profesionales 1.370 - 3751
IRPF alguileres 374 245
IRPF empleados 36.533
76.090

Seguridad social

12, Ingresos y gastos

a) Gastos de personal

Dentro de la partida 6. “Gastos de personal” del modelo abreviado de la cuenta de pérdidas y
ganancias se encuentra el siguiente detalle de las cargas sociales:

Euros
2010 2009
Sueldos y salarios 1,983.453 1.911.672
indemnizaciones 118.263 378.045
Seguridad social a cargo de la empresa 444.599 424.621
Otros beneficios sociales 107.055 136.598
cheques comida 42.116 34,607
seguro médico y vida 32.047 27.910
Formacién 23.764 63.528
9,129 10.554

Durante el gjercicio 2010 se ha finalizado el proceso de reestructuracion comenzado ya en el
2008 y que ha significado un cambio en el organigrama de la empresa con una importante
partida de gasto. El importe de las indemnizaciones por cese de empieo ha sido de 118.264
euros. Dicha reestructuracion ha venido provocada por la coyuntura econdémica que ha
supuesto una caida de ventas de producto por parte de la principal y por la que la sociedad
recibe una comisién del 13%. Con esta reestructuracion . la sociedad se ha asegurado su

D\ supervivencia y una gestion mas eficiente de los recursos.

{-
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, distribuido por categorias,
fue el siguiente:

Direccion 4
Titulados y Jefes Administrativos 12
Vendedores 15
Administrativos 15

b ]

La distribucién media por sexos de la plantilla durante el 2010 ha sido de 15 mujeres y 31
hombres.

b) Otros gastos de explotacion

La partida 7. "Otros gastos de explotacion” del modelo abreviado de la cuenta de pérdidas y
ganancias se desglosa en las siguientes partidas con sus correspondientes importes:

Eurcs

2010 2009

Servicios exteriores 2.098.161 1.287.766
Arrendamientos operatives 241.875 195.851
Reparaciones y conservacion 5.044 27.665
Servicios profesionales 132.355 116.877
Transporte 715.880 -
Seguros 31.795 38.901
Servicios bancarios 6.447 3.637
Publicidad, propaganda y RRPP 258.920 311.512
Suministros 67.444 $56.312
Gastos de viaje i 245.689 232.391
Otros servicios 392.912,53 295.619,62
Tributos 58.400 8.147
Otros gastos excepcionales 117 1.414

A partir de junio del 2010, es la Sociedad (Havells Sylvania Spain S.A) la ‘que soporta los
gastos de transporte facturados por terceros y la que posteriormente los refactura al Principal
(aparece como ingresos por otros servicios en la cuenta de pérdidas y ganancias).

Anteriormente era Havells Sylvania Spain Logistics SLU la sociedad encargada del
almacenamiento y distribucion del grupo en Espada y Portugal, y por tanto la sociedad que
soportaba los gastos logisticos y su refacturacién al Principal.
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El resultado financiero de la Sociedad se obtiene en su mayor parte por operaciones con
empresas del grupo Havells. El detalle de las partidas gue lo componen a 31 de diciembre de

2010 viene dado en ef siguiente cuadro:

2010 2009
Ingresos financieros 251.224 264.026
_Ingresos por préstamos con empresas del Grupo 250.538 (264.026,16)
Otros ingresos financleros con entidades de crédito {685,86) -
Gastos Financieros 27.882 66.691
Intereses de deudas con empresas del Grupo 12,062 49.694
intereses de deudas con entidades de crédito 15.820 16.997

Los intereses de deudas con entidades de crédito corresponden a los intereses de dos lineas
de crédito, una con el Santander de 600.000 euros y cancelada con fecha 12 de octubre de
2010, y otra de 150.000 euros con la Caixa y vigente a 31 de diciembre de 2010.
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13. Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

a)_Retribucién a los miembros del Consejo de Administracion

En la Junta General ordinaria celebrada e! dia 15 de Junio del afio 2009 se cesé al antiguo
consejero D. Nicholas John Farraway y se nombra como consejero persona fisica a D.
Francisco Azcona Pérez por un periodo de 5 afios.

Asimismo en la Junta General ordenaria del pasado 29 de Junio de 2010 se cesé como
presidente del consejo de Administracién a D. Olivier Van Houtte y se acuerda nombrar a D.
Vijay Malik consejero, quedando Flowil como presidente del consejo.

Con este cambio el consejo de Administracién de Havells Sylvania Spain queda formado por:

D. Vijay Malik, consejero.
D. Francisco Azcona Pérez, consejero y secretario.
Flowit International BV representada por D. Vicente Diosdado Clavijo, presidente.

Durante el ejercicio 2010 la Sociedad no ha registrado retribucion alguna ni ha concedido
anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de Administracién como tales, ya que de
acuerdo con el articulo 27 de los Estatutos Sociales, el cargo de consejero no es retribuido.

No obstante, el importe de los sueldos y salarios percibidos por determinados miembros del
Consejo de Administracion asl como el representante legal durante el ejercicio 2010 asciende

a 321 mil euros.

Adicionaimente existe un préstamo concedido a Flowil International BV qgue al cierre del
ejercicio asciende, incluyendo los intereses devengados y no cobrados, a 3.977.000 euros

(ver Nota 14).

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a
los mencionados miembros del Consejo de Administracion.

No existe personai de alta direccién en la Sociedad distinto a los mencionados miembros del
consejo.

b) Participaciones, cargos y funciones y actividades de los Administradores de la
Sociedad :

En relacion con la informacion a que se refiere el apartado 4 del articulo 127 de la Ley de
Sociedades Anénimas, introducido a rafz de la aprobacién de la Ley 26/2003 de 19 de julio,
los administradores de la Sociedad Havells Sylvania Spain S.A. durante el gjercicio 2010 y
hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales, D. Vijay Malik, D Francisco Azona, D.
Vicente Diosdado , y Flowil International B.V. manifiestan gue ostentan o han ostentado
durante el 2010 los siguientes cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, fodas

ellas pertenecientes al grupo Havells.
25




— e
o

o
—

D

SYLVANIA
Havells Sylvania Spain, S.A.

D. Vijay Maliik:
Director Havells.-Sylvania Norway A.s
Director Havells-Sylvania Poland Sp.zo.o
_ Director Havelis-Sylvania Portugal Lda.
Director Havells-Sylvania Sweden AB
Director Havells-Sylvania Switzerland AG-

D. Francisco Azcona:
Director Havells-Sylvania Portugal Lda.

D. Vicente Diosdado
Director Havells-Sylvania Italy S.p.A.
Director Havells-Sylvania Greece AEEE

Flowil International B.V.
Accionista mayoritario o tnico de todas la entidades Europeas v asiaticas de SLI Europe

B.V.

14. Operaciones con partes vinculadas

Debido al objeto social y a la naturaleza de las operaciones de Havells Sylvania Spain, S.A. la
mayor parte de su operativa estd supeditada al Principal (Havells Sylvania Europe, Lid),
empresa dominante def grupo dentro de la rama de negocio en el que la Sociedad asienta su

actividad.

Las transacciones que se detallan a continuacién se realizaron con partes vinculadas:

a) Comisignes y servicios prestados vy recibidos

Servicios prestados

Euros
2010 2009
Comisiones facturadas al Principai 3.140.432 3456.749
Otras prestaciones de servicios
Gastos facturados al Principal 813,849 98.298
LG;lgsit;;sciacturaclos a Havells Sylvania Spain 3.405 14.263
3.957.686 3.569.310
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Servicios recibidos

Euros
2010 2009

Servicios recibldos por empresas del
grupo
Havells Sylvania Europe, itd - 113.819 128.133

En relacion a ia comisién en concepto de comisionista, este afio se ha mantenido en el13% vy
se registra en el momento que se realiza una venta, calculando el % sobre la parte
correspondiente de las ventas netas de descuentos y rappel. Todo el proceso esta
automatizado con lo que la comisién al final de afio en libros equivale al 13% de las ventas
netas realizadas por la Sociedad por cuenta del Principal y reconocidas como tal en los
estados financieros de Havells Sylvania Europe Ltd {el Principal).

Prestaciones de sarvicios

Ef importe de ia prestacidn de servicios efectuados por la Sociedad se compone
exclusivamente de servicios realizados a empresas del Grupo, por un lado la comisién
cobrada al Principal, la mayor y fundamental fuente de ingresos de la compariia; y por ofro los
servicios refacturados a empresas del grupo de diversa naturaleza. Como ya se ha
comentado anteriormente estos ingresos conllevan un beneficio neto nuio va que se refactura
el gasto soportado por cuenta de la empresa del grupo sin ningin margen o comisién

adicional.

En lo que respecta a los servicios recibidos por la Sociedad de empresas del Grupo, cabe
destacar que al igual gue en afios anteriores corresponden a gastos de seguros y servicios de
informatica soportados por el Principal y refacturados a las sociedades del grupo segun el
importe que corresponda a cada una.

b} Saldos al clerre del ejercicio derivados de servicios prestados v recibidos

El desglose de fos saldos con empresas de! grupo, es el siguiente:

Acreedores Clientes
Havells Sylvania Europe Lid 33.595 1.466.669
Havells Sylvania Portugal Ltda,
Havells Sylvania Spain Logistics 8.1,
Havelils Sylvania Fixtures Netherlands B.V,
Flowil International Lighting (Holding) B.V.
Havells Sylvania Germany Gmbh

33.595 1,466,669
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La naturaleza de los saldos acreedores y deudores con Havells Syivania Europe Lid. (el
Principal) se detaila a continuacién:

Euros
Acreedores Deundores
Comisién 497.025
Refacturado (RAEE, otros gastos) 969.644
Gtos facturados desde HSE (MIS, seguros) 33.595
33,595 1.466.669

Todas las operaciones con empresas del grupo se liquidan por un proceso de “netting” el
tercer miércoles de cada mes, centralizando el cobro o pago de las mismas en Havells

Sylvania Europe Lid.

c)  Préstamos recibidos y concedidos a empresas del Grupo

Préstamos recibidos

La empresa no ha recibido ningtin nuevo prestamo de empresas vinculadas en el gjercicio
2010, si bien el préstamo con Havells Sylvania Europe Ltd. debido al cash pooling contratado
con el Deutsche Bank ha tenido movimientos en el ejercicio. Este contrato implica que cada
movimiento en la cuenta de la Sociedad es cancelado con un débite o un crédito segin
corresponda con cargo o abono a una cuenta central del Deutsche Bank a nombre del

Principal.

En febrero de 2010 se cancelé el préstamo de Portugal que habfa a cierre de 2009 por
1.325.000 euros.

Préstamos concedidos

2010
Haveils Sylvania Europe Ltd Flowil i'(lﬁ::;?ggl; ;ec:ationa!
.Safdo inicial 2.874.194 3.871,978
Préstamos concedidos durante el ajerciclo
Amortizaciones reclbidas de préstamos 533.789 3914
Intereses capltalizados
Intereses a cobrar 3.492 8.936
2.343.897 3.977.000
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Haveils Sylvania Europe Ltd,

Filial del grupo indio Havells India Limited que cotiza en los mercados bursatiles de Delhi y
Mumbai. La principal actividad de la compaiila es el disefio y comercializacién de productos
de iluminacién ({dmparas y luminarias).

El saldo de los activos financieros de la Sociedad con Ia empresa del grupo Havells Sylvania
Europe consta de las siguientes partidas:

o 2.343.897 euros procendentes del cash pooling firmado para el banco
Deutsche Bank, contrato segtin el cual como se ha comentado anteriormente
diariamente se realizan barridos hacia la cuenta central de Havells Sylvania
Europe dejando el saldo a cero. Los intereses se facturan/abonan
mensualmente por Havells Sylvania Europe y su pago es asimismo mensual.
El tipo de interés se calcula diariamente siendo el tipo de referencia el
EONIA mas 150 puntos basicos para préstamos recibidos y ECNIA menos
75 puntos basicos para créditos (o préstamos) concedidos.

Flowil Lighting International (Holding) B.V.

Es una Sociedad filial de SLI Europe B.V, domiciliada en Prins Bernhardplein 200, 1097 JB
Amsterdam, cuyo Gnico accionista es Havells Netherlands B.V, y a su vez su Uinico accionista

es Havelis Malta Ltd.

Flowil posee un 99% de las acciones de la Sociedad (Havells Sylvania Spain, S.A.). El saldo
con dicha empresa esta compuesto por;

o 3.968.064 euros, préstamo firmado por primera vez el 20 de septiembre de
2006 y de duracién mensual, a cuyo vencimiento se va renovando. Los
intereses se pagan al vencimiento segun detalle:

Nominal Tipo de interés Intereses del duracion de préstamo
periodo
3.522.000,00 5,05% 13.819,94 20/09/2006 18/10/2006
3.535.815,94 5,24% 187.671,01 18/10/2005 18/10/2007
3.723.490,95 6,48% 244,572,95 18/10/2007 17/10/2008
3,968.063,50 6,85% 277.164,77 17/10/2008 19/10/2003
3.968.063,80 4,44% 18.103,52 19/10/2009 25/11/2009
3.968.063,90 4,43% 13.662,93 25/11/2009 23/12/2009
3.968.063,90 4,44% 17.124,95 23/12/2009 27/01/2010
3.968.063,90 4,47% i3.807,98 27/01/2010 24/02/2010
3.981.871,88 4,40% 1.844,54 24/02/2010 28/02/2010
3:968.063,90 4,42% 17.047,79 17/03/2010 21/04/2010
3.968.063,90 4,40% 13.579,60 21/04/2010 19/05/2010
3.968.063,90 4,41% 13.607,37 19/05/2010 16/06/2010
3.968.063,90 4,43% 17.078,66 16/06/2010 21/07/2010
3.968.063,90 4,50% 13.902,45 21/07/2010 18/08/2010
3.968.063,90 4,64% 14.332,65 18/08/2010 15/09/2010
3.968.063,90 4,59% 17.715,20 15/09/2010 20/10/2010
3.968.063,90 4,63% 14,280,18 20/10/2010 17/11/2010
3.968.063,90 4,85% 14.968,42 17/11/2010 15/12/2010
3.968.063,90 5,07% i9.547,67 15/12/2010 19/01/2011
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15, Oftra informacién

Remuneraciones a los auditores

* Dado que la sociedad presenta cuentas anuales abreviadas no esta obligada presentar

informe de auditoria y por tanto dichas cuentas no han sido auditadas (art. 203 TRLSA).

No obstante a lo anterior, el grupo Havells si viene realizando una auditoria de las cuentas del
grupo y por ello se han auditado las partidas gestionadas por la Sociedad, que actla como
comisionista (Havells Sylvania Spain, S.A.), relacionadas con clientes, provisiones de créditos
comerciales, ventas, etc. Partidas que no aparecen en el balance de la Sociedad pero si son
gestionadas e informadas al Principal (Havells Sylvania Europe, Lid). El coste de esta
auditoria de grupo soportado por la Sociedad han sido de 4.500€.

No ha habido auditorfa de la tasa ecoldgica (RAEE) declarada durante el 2010. Esta auditoria

esta establecida por contrato y se ileva a cabo por auditores externos contratados cuando Io
solicitan las sociedades ECOLUM y Ambilamp.

Avales vy garantias

La sociedad tiene establecidos dos avales en el Banco Santander con Ia compafia Solred,
proveedora de los servicios de gasolina para los comerciales y directores por valor de 8.409
euros, asf como un aval con La Caixa por 74.388,60€ correspondiente a seis mensualidades
de renta de la oficinas arrendadas en Madrid por los cuales tenemos pignorados en un

deposito 37.194€ (nota 6.1)

Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre hasta la de formulacién de las presentes cuentas anuales, no ha
ocurrido ningln hecho ni se ha puesto de manifiesto ningtin acontecimiento o informacion que
pudiera afectar significativamente a dichas cuentas anuales y que no esté reflejado en las

mismas.
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Havells Sylvania Spain, S.A.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS DEL EJERCICIO 2010

El Consejo de Administracion de la sociedad Havells Sylvania Spain, S.A. en fecha 31 de
marzo de 2011, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la
Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 dei Codigo de Comercio, procede a
formular las Cuentas anuales abreviadas a 31 de diciembre de 2010, los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES

Presidente:

Flowil International BV

(Vicente Diosdado en representacion).

Consejeros:

Francisco Azcona Pérez

Vijay Malik
o é\ p A

Secretario

Francisco Azcona
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Havells Sylvania Spain, $.A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

SYLVANIA

Nota 2010 2008
A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negoclos nota id.a 3.957.686 3.569.310
2. Varlacién de existencias de productos terminados y an curso
3. Trabajos realizados por Ja empresa para su activo
4. Aprovislonamientos
5. Otros ingresos de explotacién
6. Gastos de personal nota ¥2.a {2.653.370} {2.850.936)
7. Otros gastos de explotacién nota 12.b {2.156.678} {1.297.327}
8. Amortizacion def Inmovilizado {45.269) {45.533)
9. Imputacldn de subvenciones de Inmoviiizade no financlero
10. Excesos de provisiones
11, Deterloro y resultado por enajenaciones del tnmovilizado nota 5 1.398.507
A} RESULTADG DE EXPLOTACION 500.976 {624.486)
12, Ingresos financiaros nota12.c 251,224 264,026
13, Gastos financiaros nota12,c {27.883) {66.692)
14, Varlacién de valor razonable en instrumentos financieres :
15, biferanclas de cambio i {43)
186. Deterioro y resuitado por enajenaclones de instrumentos flnancieros
B} RESULTADO FINANCIERD 223,342 197.291
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {A.E + A2} 724,318 {427.194)
17. Impuesto sobre heneficios nota i1 {103,229}
DJ RESULTADD DEL EJERCICIO {C#17) 621,090 {427.194)
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